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Summary 2020

Profitable Marktfiihrerschaft rund um das Thema Bau- bzw. Wohnungsfinanzierungen in enger
Kooperation mit den genossenschaftlichen Banken

Heimat schaffen und erhalten

Nachhaltiger Inmobilienfinanzierer und Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
19,1 Mrd. € Neugeschift Baufinanzierung

81 Mio. € Gewinn vor Steuern (IFRS Konzern)
Bilanzsumme 81,7 Mrd. €

Rund 3.300 AufRendienstmitarbeiter und nahezu 100 % der Genossenschaftsbanken

Kundenzahl Inland rund 7 Mio.
Kundenzahl Ausland knapp 1,7 Mio.

Hochgradig granularer Deckungsstock
Unsere Pfandbriefe werden mit der Bestnote Aaa bewertet / +7 leeway

Die Emission von Pfandbriefen dient der Refinanzierung des Wachstums in der Baufinanzierung

Stabiler Wohnungsneubau in Verbindung mit einer weiterhin hohen Erwerbsabsicht der Haushalte
(Potential von 1,5 Mio. Objekten in den ndchsten zwei bis drei Jahren)

Rund 278 Mrd. € (Fremd-)Finanzierungsvolumen im Baufinanzierungsgeschaft mit privaten Haushalten
in Deutschland erwartet (Tendenz moderat wachsend, + 2,0 % ggii. 2020%)
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GroRte deutsche Rund 8 Millionen Vertrage
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Bausparkasse
Schwdbisch Hall
auf einen Blick

0N

Einer der grofdten deutschen
Baufinanzierer mit

‘. Seit 1948 Bau, Kauf,
% Modernisierung oder Umbau von

Mehr als 19 Milliarden € Rund 8,7 Millionen Kunden  Mehr als 9 Millionen Wohnungen
Neugeschéft Baufinanzieru ng* im In- und Ausland (rund 7 Mio. in D.) mitfinanziert

*Inkl. Vermittlungsgeschaft
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Unsere Erfolgsgeschichte

16. Mai: Griindung in Koln als ,Deutsche Bau-
sparer AG, Bau-, Spar- und Entschuldungskasse”

Aufgrund der Kriegsereignisse wird
Schwadbisch Hall neuer Firmensitz

Beteiligung der Raiffeisen-Zentralkassen. Neuer
Firmenname: , Bausparkasse Schwidbisch Hall AG,

Bausparkasse der Volksbanken und
Raiffeisenkassen® u

Das Geburtsjahr des Schwabisch Hall- . =%
Markentieres: Der Bausparfuchs P, A0
betritt die Biihne

Griindung von Tochtergesellschaften*
in Osteuropa (heute Slowakei und Ungarn)

Griindung der Schwabisch Hall Training GmbH (SHT)

Griindung der heutigen Schwabisch Hall Kredit-
service GmbH (SHK) als Processing-Dienstleister

Griindung der Schwabisch Hall Facility Management
GmbH (SHF) als Spezialist fiir Gebdaudemanagent

Bausparstart in China (seit 2018 in vier Provinzen)

Weiterentwicklung Unternehmensstrategie:
Auf dem Weg zum Baufinanzierer mit
Kerngeschiftsfeld Bausparen

Neues Rekordergebnis: Mehr als 19 Mrd. €
Neugeschaftsvolumen im Baufinanzierungsgeschaft
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Unsere Partner — die Basis unseres Erfolges

. Genossenschaftliche FinanzGruppe
flnanzgruppe.de == == Volksbanken Raiffeisenbanken
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Schwdbisch Hall

Die Genossenschaftliche ET3 Vollsbarien N

== == Raiffeisenbanken

FinanzGruppe

ETa VR smart £ DZHYP

iiber 8 O O genossenschaftliche Banken 1 8 6 Millionen M|tg||eder
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—I O O O O durch Standard & Poor’s und Fitch Ratings
4 o Mitarbeiter
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Funktionsweise des Bausparens

Eigene Einzahlungen
+ vermogenswirksame Leistungen
+ staatliche Forderung!

+ Zinsen von Schwibisch Hall

+ Riester-Férderung?

Bauspar-Guthaben

Bauspar-Darlehen

Bausparsumme

Zins- und
Tilgungsbeitrage
+ Riester-Férderung?

L
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Sparphase Zut;ilung Darlehensphase

'Es gelten Einkommensgrenzen und weitere Bedingungen
“Bei Berechtigung
und sind weitere Zuteilungsvoraussetzungen erfiillt
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Eigenkapital ansparen

Beim Bausparen schlief3t der Kunde einen
Bausparvertrag iiber eine bestimmte Bauspar-
summe ab und bespart diesen etwa bis zur
Halfte in regelmafligen Raten

Darlehen aufnehmen

Ist der vereinbarte Teil der Bausparsumme
angespart?, kann fiir die zweite Hailfte ein
giinstiges Bauspardarlehen aufgenommen
werden

Raten bequem zuriickzahlen

In der sogenannten Riickzahlungs-/Tilgungs-
phase zahlt der Kunde das Darlehen in regel-
mdfligen Monatsraten zuriick
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Nachhaltiges Wachstum

Milliarden EUR
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Aktivseite

" Geldanlagen

"I Sonstige Baudarlehen
" Bauspardarlehen

Vor- und Zwischenkredite

Passivseite

Bauspareinlagen

66.3
61.6 64,9

55 4 58,3

44,4 46,7
63 40,5
32,2 '

Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2018 Dez. 2019 Dez. 2020
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e
Geschiftsmodell und Geschiftsfelder BSH

Geschiftsfelder

Kunden

Produkte

Vertriebswege

KERNGESCHAFTSFELDER

Bausparen Baufinanzierung Cross-Selling

Privatkunden (alle Altersklassen)

Sofortfinanzierung,
Vermittlung an

GENO-Banken

Vermittlung
Versicherung, Bank-

Bausparen,
Wohn-Riester

produkte, Fonds

Auflendienstmitarbeiter und Genossenschaftsbanken,

Kunden-Service-Center und Onlineservices,
Plattform BAUFINEX

Bausparen und
Baufinanzierung

AufRendienst/
Filialnetz Partner

Processing / IT, Steuerung und Stab
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Unser Anspruch: Baufinanzierer Nr. 1

Vertrieb/Betreuung Produkte,

B Hohe Anzahl an kompetenten )@@\ge Konditionen/Provisionen
Baufinanzierungsberatern c}\‘? B Laufende Optimierung

- Flichfnc!fzkenge Zkusazl’lmen- = Der Baufinanzierer Produktangebot
drbert mit aen banken der Nr.1 B Wohn-Riester als
gﬁ;:;é?:i,cpheafﬂmhen = Alle Kundensegmente Alleinstellungsmerkmal

Ml Attraktive Konditionen

m Alle Vertriebskanile

B Ausbau Plattformgeschaft

m Vollsortimenter

m Effizientes Processing

Prozesse
Service
M Effiziente und verldssliche
B Laufende Weiterentwicklung Kreditbearbeitung
Beratungssysteme B Ausbau der Prozessautomati-
B Weiterer Ausbau der Kundenservices sierung E2E

entlang der Customer Journey
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Unsere Alleinstellungsmerkmale

‘\ /‘ Breite Uberdurch-
. schnittliches

’ Kundenbasis Baufi-Wachstum
® BSH: ~ 7 Mio. Kunden im Vergleich
./ GFG: ~ 30 Mio. Kunden zum Markt*

Schlagkraftiger i
Vertrieb . lﬂ|
[ ]

Refinanzierung
| ® unabhdngig vom ’\ &
| ;ii;fboe(i)tgu@endlenst- ° w Kapitalmarkt
B Flichendeckende Zusam- w @ aus Kollektiv
menarbeit mit den Neu: Erganzt tiber

Genossenschaftsbanken Pfa ndbriefe
B BAUFINEX B2B-Plattform

*Quelle: Marktforschung BSH, Entwicklung NG 2014-2018 Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprasentation / 2021 / Seite 13 E_



Unser Nachhaltigkeitsverstandnis

Seit 2012 erstellen wir einen Nachhaltigkeitsbericht, Rund 538.000 Tonnen CO: haben Schwabisch Hall-Kunden
im Fokus stehen die folgenden Handlungsfelder: mit unserer Unterstiitzung 2020 eingespart.

. . Darlehensverwendungsarten mit positivem CO:-Impact
Produkte und Dienstleistungen = i sl
B Produkte und Dienstleistungen haben positiven CO2-

Impact, Messung im Kreditportfolio Wir finanzieren unter anderem:

® Unterstiitzung unserer Kunden bei Vermdgensaufbau j Neubau
und privater Altersvorsorge

s

% Modernisierung - - - - - =- Positiver CO2z-Impact

Verantwortungsvoller Arbeitgeber Nachhaltiger Bankbetrieb % Photoveltaik
otovoltal -
B Lebensphasenorientierte Personalpolitik, z. B. Verein- m Okoeffizienz des Bankbetriebs
barkeit von Beruf und Familie, betriebliches Gesund- m Klimastrategie DZ BANK Gruppe

heitsmanagement m Externe Commitments (z. B. Stiftung 2°, Verein fir Um-

dem Arbeitgeber am Beispiel des Verwendungszwecks Modernisierung
Gesellschaftliches Engagement 1 Wieviel Flache wird mit den Sanierungsausgaben modernisiert?’

m Aktive Rolle als Corporate Citizen in der Region

B Gezielte Forderung von Ehrenamt sowie sozialen und

' Wie stark reduziert die Sanierung den Energieverbrauch?
kulturellen Projekten 2

Annahme: Einsparung von 84 kWh/Jahr je modernisiertem Quadratmeter?
m Stiftungsengagement und Kooperationen

3 Welche CO2-Emissionsvermeidung erzielt die Sanierung?
Annahme: Pro eingesparter Kilowattstunde werden ~0,3kg CO2 vermieden®

'Die BSH nutzt fiir die Ermittlung der mafigeblichen Sanierungsfliche Vergleichswerte vom Institut der Deutschen

Wirtschaft (IW): Dieses stuft bis zu 50% der Sanierungsausgaben als energierelevante Mafinahmen ein und veran-

schlagt pro Quadratmeter durchschnittliche energierelevante Investitionskosten von 350 EUR. —
2Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie (BMWi) .
3Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft (IW) Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprisentation / 2021 / Seite 14  wm  mun WSS
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/Zahlen & Fakten 2020

Ausgewdhlte Finanzdaten Schwabisch Hall Konzern*

Bilanzsumme in Mio. €

Eigenkapital in Mio. €

Harte Kernkapitalquote in %

Gewinn vor Steuern in Mio. €
Cost-Income Ratio in %

RORAC in %

LCR in % (nur Bausparkasse SHA AG)

31.12.2020 31.12.2019
81.673 /7.469
6.065 5.700

31,6 31,4

81 189

82,7 /1,6

3,0 /1

441,7 249.,4

Zwischen der DZ BANK AG und der Bausparkasse Schwabisch Hall besteht ein Gewinnabfiihrungsvertrag

*IFRS
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Schwibisch Hall Konzernbilanz

Aktiva Passiva
in Mio. € 31.12.2020 31.12.2019 in Mio. € 31.12.2020 31.12.2019
Barreserve 542 138 Verbindlichkeiten gegentiber
Forderungen an Kreditinstitute 8.937 11.209 Kreditinstituten 7776 6.142
* Verbindlichkeiten gegeniiber
II;orc.:ltt?run,\f;,rlenkatm K:[Jnden 59.044 54.032 Kunden 65.074 63.607
ositive Marktwerte aus
: Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherung
?lcherun:gsmafénahmen = 8;5; - 80§ von finanziellen Verbindlichkeiten 23 -4
[\;na;:z;n aé;en.t Method ' ' Verbriefte Verbindlichkeiten 513 -
ach der Equity-Methode :
bilanzierte Finanzanlagen 106 103 Negative Marktwerte aus
I terielle Vermd . 210 183 Sicherungsinstrumenten - 5
mmaterietie Vermogenswerte Riickstellungen 1.766 1.695
Sachanlagen und Nutzungsrechte 123 131 :
B Ertragssteuerverpflichtungen
Ertragssteueranspriiche (laufend + latent) 283 133
(laufend + latent) / > Sonstige Passiva 173 191
Sonstige Aktiva 34 27 Eigenkapital 6.065 5.700
Risikovorsorge -186 -165
Summe der Aktiva 81.673 77.469 Summe der Passiva 81.673 77.469
| |
I
I

*inkl. Linder-SSDs
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Entwicklung Ertrage, Aufwendungen und Ergebnisse

Zins- und Provisionsergebnis Verwaltungsaufwendungen

750 +

600 + 526
522 486
500+ 434
M Geringere Sonderzufiihrung 300 +
w 250+ Treueprimie 115 Mio. EUR W
.8 AuenEr 2450 b5, [ELY .8 M Erneuerung IT-Landschaft
= 0 - | B Aber gesunkenes Zinsniveau p= 0 - | M Riickstellung fiir Kostenprogramm
2019 2020 2019 2020
Risikovorsorge Ergebnis vor Steuern
30 - 29 200+ 189
@ M Niedriges Zinsniveau
100 + 81 W Tempordr erhdhter Personal-
. . aufwand wegen Kostensenkungs-
m Covid 19 bedingte Parameteran-
W e W programm
. passungen auf Kreditrisiken und .
§e Anpassung der Risikovorsorge 9 B Wegfall positiver Sondereffekt
= auf Kreditzusagen = ] . aus CMSS-Verkauf

0
2019 2020 2019 2020
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GuV-IFRS™* (verkirzte Darstellung
( )

in Mio. € 31.12.2020 31.12.2019
Zinsuberschuss 531 462
Provisionsergebnis -9 -28
Ergebnis aus Finanzanlagen 56 151
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 5 18
Ergebnis aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewerteten finanzielle Vermogenswerten 15 18
Risikovorsorge -29 -4
Verwaltungsaufwendungen -526 -486
Sonstiges betriebliches Ergebnis 38 58
Konzernergebnis vor Steuern 81 189
Ertragsteuern -22 -23
Konzernergebnis 59 166

—

I —
*BSH-Konzern Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprisentation / 2021 / Seite 19  wm  mun WSS
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Auf diesen Deckungsstock konnen Sie bauen

Deckungsmasse:

iy
Private Wohnbaufinanzierungen

Stand: 31.12.2020

B Wohnwirtschaftliche Deckungsmasse
aufgrund Bausparkassengesetz
(deutliche Einschrankungen fur Gewerbe)

M Granulares und deutschlandweit diversifiziertes
Darlehensportfolio

Rund 90 % eigengenutzte Immobilien
Rund 78 % Ein- und Zweifamilienhduser
Alle Sicherungsobjekte in Deutschland

Keine Fremdwdhrungen

Nutzungsart der ordentlichen Deckungswerte

Eigentumswohnungen: 18,5 %

Ein- und Zweifamilien-
hiuser: 78,3 %

Sonstige: 0,5 %
Mehrfamilienhiuser: 2,7 %

Granularer Deckungsstock: GrofRenklassen der Hypothekendeckung

>300 Tsd. € und < 1 Mio.: 8,7 %

<300 Tsd. €: 91,3 %

Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprdsentation / 2021 / Seite 21 E_



Uberblick iiber die Deckungsmasse der Schwibisch Hall-Pfandbriefe

Regionale Verteilung der ordentlichen Deckungsmasse

Hohes
Deckungsvolumen

Geringes
Deckungsvolumen

Stand: 31.12.2020

mit Schwerpunkt in wirtschaftlich starken Regionen
(Bayern und Baden-Wiirttemberg)
22
i 1201109 o0 06 04 o4
&0
:2‘

Deutschlandweite Verteilung der Deckungsmasse

52
c
o
[
el
T
a0
c
<
9 & S SRS X \fé‘b ng @é\
% bQ <b N\ X & KL S N & &
&@ & & 3 ¥ o ¥ v F g &9
. J & s
& 3 ¥ -& o & N & <
“\ & &S <f &
bé\' b{(\ < DS &z a{}@ <
N 5 <
¥ P \

Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprasentation / 2021 / Seite 22 E_



1. Schwadbisch Hall auf einen Blick
2. Geschiftsstrategie

5. Bilanz und Ertragslage

4. Deckungsstock

5. Funding

6. Rating

Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprdsentation / 2021 / Seite 23 !_



Schematische Funding-Struktur der Bausparkasse Schwabisch Hall

historisch heute kiinftig

Bauspardarlehen Bauspardarlehen Bauspardarlehen

Eigenanlagen Bauspareinlagen Eigenanlagen Eigenanlagen

Bauspareinlagen
Bauspareinlagen

Aufierkollektive
Darlehen

——
Auferkollektive
Darlehen Pfandbriefe Auferkollektive

Darlehen
Sonstige Passiva

Pfandbriefe

Sonstige Passiva

,Das Wachstum im Baufinanzierungsgeschaft fiihrt kiinftig zur Refinanzierung tiber Pfandbriefe®
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S
Zielbild der kiinftigen Refinanzierungsstruktur

Aktiv Passiv Bemerkung

Bauspardarlehen Das Darlehensneugeschift fiihrt zu einer Verlangerung der Bilanz

Emission von Pfandbriefen als zusatzliche, geschdftsmodellkonforme,
nachhaltige und giinstige Refinanzierungsquelle

Bauspareinlagen

Kiinftiges Wachstum der Deckungsmasse ermoglicht regelmafsige Emissionen

im Sub-Benchmark- bzw. Benchmark-Format
Aufierkollektive

Darlehen

Bauspareinlagen bleiben weiterhin eine wichtige Refinanzierungsquelle

Pfandbriefe

Sonstige Passiva

Refinanzierung kiinftig tiber Bauspareinlagen und Pfandbriefe
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Erfolgreiches Benchmark-Debiit (15.10.2020)

Issue Characteristics

Issuer Bausparkasse Schwabisch Hall AG
(BAUSCH)
Format Mortgage Covered Bond

(Hypothekenpfandbrief)

Issuer Rating

Aal (Moody’s)

Exp. Issue Rating

Aaa (Moody’s)

Currency / Size

EUR 500,000,000.-

Settlement Date

22 October 2020 (T+5)

Maturity Date 22 October 2030

Re-offer vs m/s + 4bps

Price / Yield 102.811% / -0.267 %

Coupon 0.010%

Bookrunners Commerzbank, DZ Bank, LBBW,

Natixis, UniCredit

Documentation

Under the Issuer’s EUR 5bn

ISIN

DEOOOA3H24G6

Emissions Highlights Orders by Geography

In brief 67% Germany
Guidance m/s +8bps area

Finalreoffer  m/s+4bps 3% Other

Sprd.vsDBR08/30  +36.5bps 3% Southern Europe

Booksize ~  >EUR1.9bn 6% Austria / Switzerland
#ofinvestors ~ >50

21% Nordics

Orders by Investor Type

47 % Bank

1% Insurances
18% Central Banks
34% Asset Managers

Bausparkasse Schwibisch Hall AG / Investorenprdsentation / 2021 / Seite 26 E_

Subscription > 3.8x

Bookbuilding timeline (CET):

08:50: Books opened for the EUR 500mn sized deal at m/s +8bps area

09:39: First update with books north of EUR 1bn (excl. JLM)

10:25: Books well above EUR 1.9bn (excl. JLM) and spread set at +4bps

11:30: Books closed in excess of EUR 1.9bn (excl. JLM)

14:21: The deal was successfully priced at m/s +4bps, yielding -0.267 %
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Rating

Emissionsratings
Hypothekenpfandbrief
Bankratings*
Long-Term

Outlook

Short-Term

Stand: Mirz 2021

MoobDy’s

Moody's

Aaa

Aal

negative

P-1

*S&P und Fitch: Gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen Finanzgruppe

S&P Global

Ratings

S&P

AA-*
negative*

A-1+

FitchRatings

Fitch

AA-*
negative*

F1+*

Corporate ESG

| 2
Performance I m u g

RATED BY

ISS ESGD>

Rating Anbieter Rating

Datum Rating

ISS ESG Prime/ C+ 2019

imug positive (BB) 2019

Schwabisch Hall gestaltet seine Nachhaltigkeitsakti-
vititen im Rahmen der DZ BANK Gruppe. Die Leis-
tungen werden regelmafSig ausgezeichnet: ISS ESG,
eine der fithrenden Ratingagenturen fiir nachhaltige
Investments, hat der DZ BANK Gruppe und damit
auch der Bausparkasse Schwabisch Hall im Corpo-
rate Rating den ,,Prime-Status C+“ bestatigt.

Schwabisch Hall bleibt damit in der Spitzengruppe
besonders nachhaltiger Unternehmen.

| |
—
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Details zum Rating-Profil

Moody’s Pfandbrief-Rating: Aaa

9.1 %
. e * 8,6 % '
Die Bausparkasse Schwabisch Hall Collateral Score ey T !
wird mit Aal bewertet (high quality ciq 56% 59%
. o 50% 50% 50% >**R U
and subject to very low credit risk)
Die Pfandbriefe der BSH werden mit
. \ .
der Bestnote Aaa bewertet (highest SO G R
. . .. . & N & & & g;P A & & %
quality, with minimal credit risk) oy & &P v & @
N N 9 :,,Q' <& -
(% Q J\’b @0 Q
&
Leeway
Aaa -
6 6 6 6 6 6
5 5 5
N\ . . .
SRR & %é\\o & AR Qa@
A S NG 2 & N X ¥ & ™
& Yo K s TS &
& & N ;)e &
S o @o Q%«\e N\
\z\’b )

Ausgewadhlte Rating-Details

Moody’s bewertet die Kreditrisiken der
Pfandbriefdeckungsmasse anhand des
sogenannten ,Collateral Score”

Je besser die Kreditqualitat desto geringer
ist der , Collateral Score*

Der Collateral Score der Pfandbriefe von
Schwibisch Hall betragt 5,0 %

Fur Pfandbriefe hat sich eine weitere Kenn-
zahl etabliert: Um wie viele Notches kann das
Institutsrating zuriickgehen, bevor das Pfand-
briefrating (unter sonst gleichen Bedingun-
gen) herabgestuft wird? (= ,Leeway")

Bei der Bausparkasse Schwabisch Hall
betrdgt der Leeway 7 Notches

Investorenprasentation / 2021 / Seite 29 =  m=m



Genossenschaftliche BVR-Sicherungseinrichtung

) Mitglieder | Aufgabe des
Uber 800 Institute inkl. Institutsschutzes (BVR-SE)
1 Zentralbank und Spezialinstituten Abwendung oder Behebung von
ET3 DZ BANK m | drohe.nden / bes’.cehend.en |
.. — — wirtschaftlichen Schwierigkeiten bei
Uberwachung — i Instituten d
Durch die Bundesanstalt fiir T ettt
schwiibisch Hall VR Smart BVR-ISG und BVR-SE

Finanzdienstleistungsaufsicht = == Finanz

T2 DZ PRIVATBANK m BV R

Institutsschutz - Einlagenschutz

BVR-1SG und BVR-SE
Umfassender Institutsschutz fiir m ( Hn )

ET1 Direkt tzliche Einl ich
alle Mitglieder; kein Konkurs eines Ed DZHYP iljrt?ered;‘;eesBi/I;-IIZé b:: :figs(l)c_r:ﬁ;g
Mitglieds seit 1934

pro Person ggii. jedem Institut

Zusatzlicher (faktisch umfassender)
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Ansprechpartner

Haben Sie noch Fragen —
wir helfen gerne weiter!

Bausparkasse Schwabisch Hall AG
Crailsheimer Strafde 52

74523 Schwibisch Hall

Thorsten Walz / Abteilungsleiter Handel
Telefon: 0791 - 46 — 9882
E-Mail: thorsten.walz@ schwaebisch-hall.de

Michael Wiist / Manager Funding / Investor Relations
Telefon: 0791 - 46 — 2421
E-Mail: michael.wuest@schwaebisch-hall.de

Regina Sofia Wagner / Bereichsleiterin Kommunikation
Telefon: 0791 - 46 — 9741
E-Mail: regina.sofia.wagner@schwaebisch-hall.de

Sebastian Flaith / Pressesprecher / Chef vom Dienst Kommunikation
Telefon: 0791 - 46 — 2698
E-Mail: sebastian.flaith@schwaebisch-hall.de
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Disclaimer

Dieses Dokument wurde von der Bausparkasse Schwabisch Hall AG erstellt und dient ausschlieilich Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen richten
sich weder an Privatpersonen noch an Personen, die den U.S. Securities Laws (U.S.-Wertpapier-Gesetzen) unterliegen und sollten weder in den U.S.A. noch in Rechts-
ordnungen, in denen eine Verteilung untersagt ist, verteilt werden.

Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.
Es kann eine eigenverantwortliche Priifung der Chancen und Risiken des dargestellten Produktes unter Beriicksichtigung der jeweiligen Investitionsziele nicht ersetzen.
Eine eventuelle Investitionsentscheidung beziiglich jedweder Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf keinen Fall auf der Grundlage dieses Dokuments
erfolgen, vielmehr nur unter Zugrundelegung eines Prospekts. Die Bausparkasse Schwabisch Hall AG ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer
Vermogensbetreuungspflicht tétig. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse.

Die in diesem Dokument verwendeten Daten, Fakten und Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, Richtigkeit und Angemessenheit, sondern sind
nach bestem Wissen aus als zuverldssig erachteten Quellen tibernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren. Die Informationen und Aussagen
entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen sich jederzeit andern oder aufgrund kiinftiger Entwicklungen tiberholt sein, ohne dass
die Bausparkasse Schwabisch Hall AG verpflichtet ist, die hierin enthaltenen Informationen zu berichtigen, zu aktualisieren bzw. auf dem neuesten Stand zu halten oder
Sie hiertiber zu informieren. Dementsprechend gibt die Bausparkasse Schwabisch Hall AG keine Gewdhrleistung oder Zusicherung hinsichtlich der Genauigkeit, Voll-
standigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Die Bausparkasse Schwabisch Hall AG tibernimmt keine Haftung fuir unmittelbare
oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokumentes verursacht werden und / oder mit der Verteilung und / oder Verwendung
dieses Dokument im Zusammenhang stehen.

Dieses Dokument kann die Zukunft betreffende Erwartungen und Prognosen enthalten. Diese in die Zukunft gerichteten Aussagen insbesondere zur Geschifts- und
Ertragsentwicklung der Bausparkasse Schwabisch Hall AG beruhen auf Planannahmen und Schatzungen und unterliegen Risiken und Unsicherheiten. Deshalb kénnen
die tatsdchlichen Ergebnisse von den zurzeit prognostizierten abweichen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stehen im Eigentum der Bausparkasse Schwabisch Hall AG und diirfen nicht ohne vorherige Zustimmung der
Bausparkasse Schwabisch Hall AG gegeniiber Dritten offenbart oder fiir sonstige Zwecke genutzt werden.
—
——
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